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以下資料由世德工業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

認購相關資訊
公司簡介
主要業務項目
最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
最近五年度簡明資產負債表
最近三年度財務比率
公司名稱：世德工業股份有限公司 (股票代號：2066)

	輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司、大華證券股份有限公司、中國信託綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	台新綜合證券(股)公司 朱素陵 (07)237-2300 分機222

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購世德工業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	台新綜合證券
	大華證券
	中國信託綜合證券

	認購日期
	100.10.26
	100.10.26
	100.10.26

	認購股數（股）
	702仟股
	100仟股
	100仟股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.34％
	0.33％
	0.33%

	認購價格
	每股新台幣38.8元整

	認購價格之訂定
依據及方式
	該公司係為專業扣件之製造及通路商，主要產品應用汽車零組件、農業機械、建築、家電等方面。其中汽車零組件-扣件又以懸吊系統及傳動系統等相關汽車零組件為該公司主要營業項目，且已供應日本、美國等汽車廠。
股票價值的評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio ，P/E Ratio)、股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購世德僅就本益比法進行評估。經參酌採樣同業三星(上市公司，股票代號：5007)、世鎧(上櫃公司，股票代號：2063)及友信(上櫃公司，股票代號：8349)於財團法人證券櫃檯買賣中心及證券交易所股份有限公司所公告之股價資訊，及前述各公司經會計師查核簽證之財務報告，茲評估說明如下：

一、本益比法

單位：倍

項目

公司

100年7月
100年8月
100年9月
7~9月

平均

三星科技(5007)
17.20
14.95
13.05
15.06
世鎧(2063)
13.54
9.35
7.09

9.99
友信(8349)
17.19
17.42

16.74

17.12
上櫃電機機械類股
16.57
15.06
13.54
15.06
上市電機機械類股

20.73

18.73

15.75

18.40
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站及台灣證券交易所網站

註：本益比 = 收盤價／每股稅後純益，其中每股稅後純益 = 該公司最近四季稅後純益／發行股數
由上表可知，該公司採樣同業、上櫃電機機械類股及上市電機機械類股之100年7~9月平均本益比約介於9.99~18.40倍之間，該公司經會計師查核簽證之財務報告及其100年度截至9月底(自結)自結財務數字所列示之每股稅後盈餘為3.58元，如以認購價格38.8元設算，本益比為8.13倍（係以前9月自結每股稅後盈餘推估全年獲利計算之），低於同業平均水準間，惟考量該公司所比較之採樣同業皆為上市(櫃)公司，其股票之交易量及流通性均較興櫃市場佳，如將此一流動性風險納入評估，本次輔導推薦證券商認購世德股票之價格尚屬合理。

綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算該公司之合理價格，並考量該公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格訂為為每股38.8元，應屬合理。




	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
本公司成立於77年，主要之經營業務為扣件及零組件之生產及銷售，產品銷售係以外銷市場為主，銷售區域係以美國及歐洲為主，主要應用於汽車零組件、農機、機械、電器等方面，其中扣件及零組件應用於汽車領域約60%以上，最終客戶包含有美國及日本汽車廠等。目前採客製化及接單生產，以提供客戶整合配套服務為主要營業內容。
歷史沿革
77年
世德工業股份有限公司成立，實收資本額為新台幣500萬元，並開始從事碳鋼螺絲歐美國際貿易行銷。
80年
公司遷址於高雄市新興區六合一路55-6號12樓之1。
83年
響應政府亞太營運計劃，公司遷址於高雄市前鎮區新衙路286-3號5樓之1。
投入組合螺絲的研發。
84 年
設廠於高雄市路竹區設立小型組合螺絲生產工廠。
85年
辦理現金增資2,000萬元，增資後實收資本額為2,500萬元，
致力於機械零扣件的研發與生產。
86年
取得ISO 9002品質系統認證。
87年
取得CNLA(中華民國實驗室認證體系)實驗室認證。
88年
取得QS9000品質管理系統認證。
89年
辦理現金增資7,500萬元，增資後實收資本額為10,000萬元。
90年
日商岡部株式會社正式加入本公司經營管理團隊。
93年
正式投入汽車零組件之扣件研發與生產。
取得美商Mathread Incorporated提供『高效率防錯牙螺絲』專門技術授權使用於技術合作產品。
實施廠辦合一，遷廠至佔地2400坪之高雄市大寮區華西路20號。 

取得ISO/TS-16949系統認證。
94年
辦理現金增資2億元，增資後實收資本額為3億元。
通過MAGNI LINE獲得合格認證。
95年
取得ISO 14001認證。
通過美國汽車廠合格供應商Tier 1資格認證。
取得「平板焊接螺帽」專利權(台灣)

96年
取得「分批集料裝置」專利權(台灣)。
取得「螺絲自動旋浸機」專利權(台灣)。
取得「防鬆止洩螺帽」專利權(台灣)。
97年
取得「鉛電極扣件」專利權(台灣)。
取得「軸承蓋」專利權(台灣)。
取得TAF ISO/IEC 17025合格認證。
98年
取得「平板焊接螺帽」專利權(美國)。
辦理現金增資50萬元；登記資本額為50,000萬元，增資後實收資本額為30,050萬元。
99年
通過美國汽車廠合格供應商Tier 1資格認證。
通過日本汽車廠合格供應商Tier 2資格認證。
輔導供應商通過美國汽車廠熱處理合格供應鏈資格認證。
100年
輔導供應商通過美國汽車廠表面處理合格供應鏈資格認證。


	主要業務項目：


建立供應鏈夥伴關係，與上、下游事業夥伴建立密切的合作，輔導供應廠商製程通過汽車廠認證，為創造更大效益。

	未來展望
1.將充分利用資本市場，以獲得更多資金籌措管道作為營運發展之後盾，並藉此強化財務結構。
2.秉持企業永續經營之理念，藉由人才擴編、機器設備擴充、技術層次提昇與產品多元化發展等多方面之長期規劃，以持續擴充營運規模。
3.針對客戶產品應用，並提供客戶製程改良及品質穩定。


	產業之上、中、下游結構圖：
汽機車零組件工業依材料性質可分為金屬材料及非金屬材料，各項零組件材質包含塑膠、橡膠、玻璃、金屬等，涵蓋之產業包括塑(橡)膠、鋼鐵、石化、玻璃、電機、電子等工業，產業涵蓋較廣。
上 游 產 業
中 游 產 業
下 游 產 業
鋼板、玻璃原料、鐵材、電子零件、人造纖維、煉解油、塑膠原料(PVC、ABS、PP等)
汽車零組件
整車配置、組裝
維修市場
汽車零件供應商分類如下：
零件技術系統
產品內容
引擎系統
引擎、活塞環、曲軸、汽缸體、化油器、分電盤
引擎附件
排氣管、浮筒、電容器、高壓線圈
電器裝配產品
音響、線簇、燈類、儀表板、電氣控制
底盤系統
轉向連桿、方向盤、輪胎、避震器、煞車鉗夾、煞車油管，倍力增壓器、鋼圈
車身板金系統
引擎蓋、車門、車頂、外觀鐵板金屬、車體結構
車體裝飾產品
保險桿、座椅、安全帶、雨刷、車窗、天井
其他
鍛造、鑄造件
資料來源：台灣汽車產業概況


單位：新台幣仟元；%
	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	扣件-汽車零組件
	
[image: image2.png]



	汽車懸吊系統，A型架上主要避震及強度組件
	579,808
	62.92

	扣件-機械
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	通用設備板金組合件
	220,039
	23.88

	扣件-電器
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	雙材質零件產品使用於需絕緣，及高腐蝕場所，電氣箱及配電板組合用
	62,270
	6.75

	扣件-營建
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	安全扣環快速插銷產品使用於建築需快速組合場所，鋼架快速組合，施工架快速組合
	50,611
	5.49

	其他
	
[image: image6.png]



	未能分類通用產品使用於各類別未能定義
	8,809
	0.96

	合     計
	        921,537
	100.00


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	95年
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年截至 9 月份止(註)

	營業收入
	643,987
	579,876
	578,323
	488,418
	921,537
	755,480

	營業毛利
	105,933
	71,808
	75,206
	77,460
	198,918
	179,008

	毛利率(%)
	16.45
	12.38
	13.00
	15.86
	21.58
	23.69

	營業外收入
	19,959
	22,315
	6,238
	6,306
	8,304
	17,529

	營業外支出
	17,007
	12,589
	7,949
	18,876
	24,098
	3,998

	稅前損益
	11,403
	(12,408)
	(9,899)
	(15,620)
	78,671
	129,724

	稅後損益
	8,135
	(8,274)
	(7,779)
	(18,092)
	63,834
	107,671

	每股盈餘（元）
	0.27
	(0.28)
	(0.26)
	(0.60)
	2.12
	3.58

	利股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
                   單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	95年
	96年
	97年
	98年
	99年

	流動資產
	264,588
	299,219
	302,168
	323,406
	416,767

	基金及長期投資
	47,159
	48,364
	40,111
	-
	-

	固定資產
	133,236
	131,681
	132,532
	117,939
	121,302

	無形資產
	-
	-
	-
	1,909
	3,092

	其他資產
	18,075
	20,054
	13,818
	14,544
	8,838

	資產總額
	463,059
	499,318
	488,629
	457,798
	549,999

	流動
負債
	分配前
	152,970
	156,441
	162,123
	178,224
	214,917

	
	分配後
	152,970
	156,441
	162,123
	178,224
	214,917

	長期負債
	23,967
	52,729
	43,002
	32,970
	23,011

	其他負債
	2,514
	14,814
	21,943
	2,635
	4,268

	負債
總額
	分配前
	179,451
	223,984
	227,068
	213,829
	242,196

	
	分配後
	179,451
	223,984
	227,068
	213,829
	242,196

	股本
	300,000
	300,000
	300,000
	300,500
	300,500

	資本公積
	-
	-
	-
	-
	-

	保留
盈餘
	分配前
	(16,392)
	(24,666)
	(38,439)
	(56,531)
	7,303

	
	分配後
	(16,392)
	(24,666)
	(38,439)
	(56,531)
	7,303

	金融商品未實現損益
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	未認列為退休金成本之淨損失
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分配前
	283,608
	275,334
	261,561
	243,969
	307,803

	
	分配後
	283,608
	275,334
	261,561
	243,969
	307,803




	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	97年
	98年
	99年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	13.00
	15.86
	21.59

	
	流動比率(%)
	186.38
	181.46
	193.92 

	
	應收帳款天數(天)
	82
	102
	57

	
	存貨週轉天數(天)
	99
	143
	90

	
	負債比率(%)
	46.47
	46.71
	44.04


投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
公司概況資料表
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